
Índice País Cierre 5d (%) YTD (%)

Dow Jones EEUU 15.079,63 0,71 15,08

S&P EEUU 1.627,55 0,81 14,12

Nasdaq EEUU 3.427,69 1,45 13,52

IPC México 41.628,54 -2,29 -4,75

Bovespa Brasil    54.975,70 -0,92 -9,81

Colcap Colombia 1.649,06 -2,91 -10,02

IGBVL Perú 17.794,82 0,81 -13,74

IPSA Chile 4.336,40 -0,12 0,81

EuroStoxx 50 Euro 2.793,95 1,00 8,39

CAC 40 Francia 3.953,83 1,04 8,59

DAX Alemania 8.278,59 1,92 8,75

IBEX 35 España 8.544,50 0,00 4,62

FTSE 100 Londres 6.624,98 2,54 12,33

Nikkei Japón 14.607,54 5,86 40,52

Sensex India 20.082,62 2,59 3,38

Kospi Corea del Sur 1.944,75 -1,07 -2,62

Shanghai China 2.246,83 1,87 -0,98

Monedas Paridad Cierre 5d (%) YTD (%)

Dólar $/USD 473,88 -0,83 1,12

Euro USD/€ 1,30 -1,04 -1,63

Real R$/USD 2,02 -0,77 1,34

Peso Colom. C$/USD 1.834,40 0,00 -3,67

Sol Peruano S$/USD 2,60 0,92 -2,00

Yen yen/USD 101,65 -2,62 -14,66

Libra Libra/USD 1,53 -1,47 -5,60

Comodities Cierre 5d (%) YTD (%)

Oro Onza 1.436,90 -1,86 -14,26

Cobre Libra 335,60 1,28 -8,12

WTI Barril 94,63 -1,02 3,06

Brent Barril 102,61 -1,52 -7,65

Celulosa Tonelada M. 847,61 0,09 4,69

Tasas (%) Hoy 3 Meses 1 año

Treasury 10 años 1,88 2,02 1,94

Fed Fund 0,25 0,25 0,25

TPM Chile 5,00 5,00 5,00

Tasa BCE 0,50 0,75 1,00

Tasa Selic (Brasil) 7,50 7,25 9,00     
Tasa Japón 0,10 0,10 0,10
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MercadoMercadoMercadoMercado AccionarioAccionarioAccionarioAccionario LocalLocalLocalLocal:::: Pese al mayor dinamismo que han registrado los mercados
internacionales, la plaza local continúa mostrando señales de letargo, afectada
principalmente por los ruidos que han generado los bullados casos de demanda contra
Cencosud y BancoEstado por las alzas unilaterales en las comisiones de algunos de sus
productos. A ello se sumó el menor IPC del mes de abril, el que también impactó las
cotizaciones de la banca, la que había relacionado sus menores resultados del primer
trimestre con este mismo efecto. Respecto a los resultados corporativos, esta semana se
publicaron los datos de SM Saam, Entel, Cap y AesGener, con lo cual van 19 de las 40
empresas del IPSA que ya han reportado sus resultados al cierre del primer trimestre 2013.
Volviendo a la bolsa, vemos que los sectores con mejor desempeño fueron Salmón, con un
alza que superaba el 3,0% en cinco días, seguido muy de lejos por Construcción &
Inmobiliaria que sólo subió un 0,8%. En el lado negativo en tanto se ubicaron los papeles de
la banca, que en conjunto retrocedieron más de un 1,0%.

MercadosMercadosMercadosMercados InternacionalesInternacionalesInternacionalesInternacionales:::: Las principales bolsas del mundo continuaron extendiendo sus
avances, en un contexto en que las perspectivas para la Eurozona se han estabilizado tras
los episodios ocurridos en Chipre e Italia, a lo que se suman buenos datos de actividad en
Alemania, todo lo cual ha logrado mantener un ánimo optimista que mantiene las bolsas al
alza. En Asia, la inflación china se ubicó en 2,4%, y a pesar de que estuvo sobre lo
esperado se mantiene bajo la meta de 3,5% para este año, por lo que no frenó el avance del
mercado, por otro lado, el Banco Central de Corea del Sur decidió bajar su tasa de interés
hasta 2,5% con el objetivo de estimular su economía. En Estados Unidos, la bolsa extendió
sus avances de la mano del buen ánimo en el resto de los mercados, a lo que se sumaron
buenos datos del mercado laboral que fueron reportados durante esta semana,
particularmente en lo referido a los subsidios de desempleo, y buenos resultados en las
empresas que han reportado.

RentaRentaRentaRenta FijaFijaFijaFija NacionalNacionalNacionalNacional:::: A comienzos de la semana el Banco Central dió a conocer el IMACEC
correspondiente a marzo 2013, el cual creció 3.1% en comparación con igual mes del año
anterior ubicándose por debajo de las expectativas de mercado situadas en 4.7%. Además,
esta semana el INE informó que el IPC correspondiente al mes de abril registró una caída de
-0.5%, sorprendiendo a la baja al mercado que situaba sus expectativas en -0.2%, el índice
acumula 0.2% de variación durante el 2013 y un acumulado de 1.0% en 12 meses.
Esta semana los BCU 05 aumentaron desde 2.40% hasta 2.49%, mientras que los BCU 10
se mantuvieron en los mismos niveles de la semana anterior en 2.41%. Los BCP 05
disminuyeron desde 5.10% hasta 5.19%, mientras que los BCP 10 disminuyeron desde
5.21% hasta 5.13%. Los depósitos en UF al año se situaron en niveles del 3.75%, mientras
que los depósitos en pesos al año se transaron en 0.46%.Los depósitos en UF al año se
situaron en niveles del 3.75%, mientras que los depósitos en pesos al año se transaron en
0.46%.
El día miércoles 8 de mayo se colocó un bono de Banco Penta (A/A) por UF 2.000.000
Recomendamos invertir en el tramo corto de la curva real (1 a 4 años de duración)

esperando que las expectativas de inflación subvaloradas se corrijan hacia el rango meta de
3,00%, combinado con el tramo corto de la curva nominal (1 a 4 años de duración) para
hacer frente a los débiles registros inflacionarios correspondientes a abril y mayo.
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Título Sector Top 10
Sonda Com.&Tec. 17,5%
BCI Const. & Inmob. 12,5%
Cap Commodities 10,0%
Conchatoro Consumo 10,0%
CMPC Commodities 10,0%
Enersis Com.&Tec. 10,0%
Ripley Retail 10,0%
Cencosud Retail 7,5%
Besalco Banca 7,5%
cfr Industrial 5,0%

índiceíndiceíndiceíndice CierreCierreCierreCierre 5d (%)5d (%)5d (%)5d (%) YTD (%)YTD (%)YTD (%)YTD (%)
Ipsa 4.336,40 -0,12 0,81
Igpa 21.234,33 -0,28 0,78
Inter-10 5.329,27 -0,30 -2,30
Igpa Small 31.278,94 1,66 4,77
Igpa Mid 18.794,08 0,11 4,46
Igpa Large 19.683,03 -0,44 -0,51
Banca 6.322,10 -1,26 1,17
Commodities 4.060,04 -0,35 -4,14
Const & Inmob 7.144,00 1,63 -3,26
Consumo 5.429,38 0,42 5,41
Industrial 3.456,98 0,43 -8,63
Retail 5.572,76 0,15 7,59
Salmón 3.498,43 4,10 9,80
Utilities 4.104,43 -0,16 7,56

AlzasAlzasAlzasAlzas Var 5dVar 5dVar 5dVar 5d BajasBajasBajasBajas Var 5dVar 5dVar 5dVar 5d
Embonor B 7,37% SM Chile B -4,18%
Vapores 5,46% Cruzblanca -2,81%
Entel 4,52% Aesgener -2,19%
IAM 3,68% Enersis -2,19%
Salfacorp 3,23% Antarchile -2,08%
Besalco 2,94% Endesa -2,08%
ECL 2,73% BCI -1,86%

AcciónAcciónAcciónAcción MontosMontosMontosMontos
SQM B 53.138
Parauco 33.959
Falabella 26.913
Cencosud 25.759
Entel 23.937
Enersis 22.358
Lan 22.060
Fuente: Bolsa de Comercio
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Montos Transados

Fuente: Tanner Corredores de Bolsa.

Fuente: Bloomberg.

∎ Pese al mayor dinamismo que han registrado los mercados internacionales, la
plaza local continúa mostrando señales de letargo, afectada principalmente por los
ruidos que han generado los bullados casos de demanda contra Cencosud y
BancoEstado por las alzas unilaterales en las comisiones de algunos de sus
productos. A ello se sumó el menor IPC del mes de abril, el que también impactó
las cotizaciones de la banca, la que había relacionado sus menores resultados del
primer trimestre con este mismo efecto. Respecto a los resultados corporativos,
esta semana se publicaron los datos de SM Saam, Entel, Cap y AesGener, con lo
cual van 19 de las 40 empresas del IPSA que ya han reportado sus resultados al
cierre del primer trimestre 2013.

Volviendo a la bolsa, vemos que en la semana los sectores con mejor desempeño
fueron Salmón, con un alza que superaba el 3,0% en cinco días, seguido muy de
lejos por Construcción & Inmobiliaria que sólo subió un 0,8%. En el lado negativo
en tanto se ubicaron los papeles de la banca, que en conjunto retrocedieron más
de un 1,0%.

En el ámbito corporativo, no hubo anuncios o noticias que tuvieran mayor impacto
en las cotizaciones de las acciones, por ello sorprende el avance que registraron
papeles como Vapores, Embonor y Entel, siendo que esta última, incluso, decidió
no participar en la licitación de la banda 4G que se realizó en Colombia. En
términos de resultados, SM Saam reportó un incremento en el EBITDA de 13,9% y
de 7,0% en el resultado de la última línea. La compañía informó que el segmento
con mayor aporte al EBITDA es el segmento de Remolcadores con un 64%,
quedando los segmentos de Puertos y Logística con una participación de 21% y
15% respectivamente. Cap en tanto, reportó pérdidas de 31,5% y 46,6% en el
EBITDA y resultado, respectivamente. En su informe, la compañía adjudica la
reducción de los ingresos y resultante menor utilidad del 1T13, al desplazamiento
de algunos embarques al 2T13, por la huelga de los trabajadores portuarios
durante el mes de Marzo de 2013, que afectó la prestación de servicios de estiba
incluso en sus propios puertos; y de los bajos stocks de minerales de hierro con
que se inició el presente ejercicio. Entel, por su parte, publicó cifras que
evidenciaron una baja de 11,7% en el EBITDA, el que se vio afectado por el nuevo
tratamiento contable para los equipos entregados bajo la modalidad de post-pago
adoptado a partir del 1° de octubre de 2012. Sin embargo, en igual base de
comparación entre ambos períodos, el EBITDA presenta un crecimiento del 13% y
las Ganancias de Actividades Operacionales un crecimiento del 20,8%. Finalmente,
AesGener informó una reducción de 9,9% en su EBITDA y 33,6% en su resultado.
El menor EBITDA es producto de la menor ganancia bruta en el SIC.
Adicionalmente se registró menor ganancia bruta en Colombia, lo que fue
parcialmente compensado por el incremento en la ganancia bruta en el SING/SADI.
En el SIC, la variación negativa del EBITDA está asociada fundamentalmente a
menores ventas en el mercado spot asociadas al menor despacho de la central
Nueva Renca de la filial Sociedad Eléctrica Santiago S.A. (Eléctrica Santiago) con
gas natural licuado (GNL) y menores precios spot. Adicionalmente, en el primer
trimestre de 2013 permaneció el desbalance temporal entre el nivel de contratos de
suministro eléctrico y la generación eficiente del Grupo AES Gener. Cabe señalar
que con la entrada en operación de la unidad IV del complejo Ventanas a mediados
de marzo de 2013, la Compañía logró equilibrar el volumen de contratos respecto
de su generación eficiente.

3.800

3.900

4.000

4.100

4.200

4.300

4.400

4.500

4.600

4.700



Título Origen Ponderación
IVV Norteamérica 25,0%

ILF Latinoamérica 13,0%

EZU Europa 30,0%

GUR Europa Emergente 2,0%

GAF África/Oriente Medio 1,0%

VPL Asia Desarrollado 15,0%

EEMA Asia Emergente 14,0%

Mercados InternacionalesWeekly Tanner
Franco Contreras

Cartera Tanner Internacional
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Principales Índices Bursátiles
S&P 500 (EEUU)

Shanghai Composite (China)

Bovespa (Brasil)

∎ Varias de las principales bolsas de Europa experimentaron alzas, con una mejora
en la confianza debido a que las perspectivas para la Eurozona se han estabilizado
tras los episodios ocurridos en Chipre e Italia. El grupo de investigación Sentix
señaló que su índice mensual de seguimiento de la confianza de los inversionistas
se elevó a -15,6 en mayo desde -17,3 en abril, sin embargo, parece que las
perspectivas que tienen que ver con Alemania se están oscureciendo un poco, ya
que el índice sobre dicho país cayó desde 17,6 a 15,2 en abril, aunque esto no se
ve reflejado en las cifras, ya que la producción industrial alemana subió 1,2% en
marzo, ubicándose por encima del aumento de 0,8% que se anticipaba. En tanto
que, en Francia la producción industrial cayó en marzo un 0,9%. Finalmente, en lo
que se refiere a otras economía de Europa, el Banco de Inglaterra decidió mantener
la tasa de interés en 0,5%, así como su programa de recompra de activos en
375.000 millones de libras.

En China, la bolsa avanzó durante la semana tras conocer el Índice de Precios al
Consumidor (IPC), que registró una subida de 2,4% interanual, por encima del 2,1%
al que llegó en marzo, respondiendo principalmente al alza de los alimentos, cuyo
precio aumentó por las bajas temperaturas y las fuertes lluvias en las zonas
agrícolas del país. Aun con esto, la inflación se encuentra por debajo del objetivo
anual del Gobierno del 3,5%, pero su avance comienza a limitar el espacio para
flexibilizar la política monetaria. A lo anterior se suman las exportaciones, que
durante abril sumaron unos USD 187.060 millones, equivalente a un aumento de
14,7% con respecto al mismo mes del año anterior, mientras que las importaciones
se situaron en USD 168.900 millones, un incremento del 16,8% con respecto a abril
de 2012.

Continuando en Asia, el Banco Central de Corea del Sur recortó su tasa de interés
en 25 puntos base hasta 2,5%, en línea con las políticas de estímulo que persigue el
Gobierno surcoreano para luchar contra la desaceleración y dar impulso a la
economía, con lo que se concreta la primera rebaja de la tasa de interés en este
año. Por otro lado, el índice de producción industrial en la India creció un 2,5% en
marzo, de acuerdo a lo informado por el Gobierno indio.

En Estados Unidos, la bolsa extendió sus avances en un contexto en que se
entregaron buenas noticias en el mercado laboral, con las peticiones iniciales de
subsidio de desempleo llegando a 323.000 solicitudes, lo que representa un
descenso de 4.000 respecto a los siete días anteriores y el nivel más bajo del
indicador desde enero de 2008, según informó el Departamento de Trabajo de
EEUU. El dato es mejor de lo que esperaban los expertos, pues los analistas
esperaban que esta cifra llegara hasta las 335.000 solicitudes, luego de la cifra
revisada de 327.000 informada a la semana del 27 de abril, cuyo dato fue corregido
desde los 324.000. A esto se han sumado los buenos resultados corporativos,
donde 322 de las 452 compañías que han reportado muestran una sorpresa positiva
en sus utilidades, es decir, estas se han ubicado por encima de los estimado.

En Brasil, el índice de precios al consumidor aumentó un 6,49% en los 12 meses
hasta abril, situándose apenas por debajo del techo de la meta oficial de 6,5%, de
acuerdo a lo informado por la agencia de estadísticas IBGE. Los precios al
consumidor aumentaron un 0,55% en abril comparado con el 0,47% de marzo.
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Weekly Tanner

Calendario Publicación Cifras Macroeconómicas
RegiónRegiónRegiónRegión FechaFechaFechaFecha DatosDatosDatosDatos Período Período Período Período ConsensoConsensoConsensoConsenso AnteriorAnteriorAnteriorAnterior

13-may Ventas minoristas anticipadas Abril -0,3% -0,4%
15-may Producción Industrial Abril -0,2% 0,4%
16-may IPC (mensual) Abril -0,3% -0,2%
16-may Inicio de construcción de viviendas Abril 46,6 46,5
16-may Índice Fed Philadelphia Mayo 2,4 1,3
17-may Confianza U. de Michigan Mayo 78,0 76,4
14-may Producción Industrial (mensual) Marzo 0,5% 0,4%
15-may PIB (trimestral) 1T 2013 -0,1% -0,6%
16-may IPC (mensual) Abril -0,1% 1,2%
13-may Producción Industrial Abril 9,4% 8,9%

15-may PIB (trimestral) 1T 2013 0,7% 0,0%
16-may Producción Industrial (mensual) Marzo - 0,2%
16-may Decisión de TPM Mayo 5,0% 5,0%

Fuente: Bloomberg.

Tasas papeles referencialesTasas papeles referencialesTasas papeles referencialesTasas papeles referenciales

Mercado Renta Fija LocalMercado Renta Fija LocalMercado Renta Fija LocalMercado Renta Fija Local
Javier Ramirez D.

Departamento de Estudios y Estrategia                                                                        Av. Apoquindo 3.000  piso 10, Las Condes

BCU-5

BCP-5

Teléfono: 2 731 89 00

A comienzos de la semana el Banco Central dió a conocer el IMACEC correspondiente
a marzo 2013, el cual creció 3.1% en comparación con igual mes del año anterior
ubicándose por debajo de las expectativas de mercado situadas en 4.7%. En el
resultado del mes incidieron principalmente el crecimiento de las actividades de
minería y comercio, compensados por la caída de la actividad industrial sumado al
paro portuario que afectó al país. Este año marzo tuvo dos días hábiles menos que el
año anterior.
Esta semana el INE informó que el IPC correspondiente al mes de abril registró una
caída de -0.5%, sorprendiendo a la baja al mercado que situaba sus expectativas en -
0.2%, el índice acumula 0.2% de variación durante el 2013 y un acumulado de 1.0% en
12 meses. Entre las divisiones que consignaron bajas destacaron transporte con una
variación de -2.0% incidiendo -0.398 pp y Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y otros
Combustibles con disminuciones por -1,5% incidiendo en -0,203pp. Entre las divisiones
con alzas destacaron Salud con un aumento de 1.3% incidiendo en 0.072 pp. y
alimentos y bebidas no alcohólicas con una variación de 0.2% incidiendo en 0.047 pp.
Esta semana los BCU 05 aumentaron desde 2.40% hasta 2.49%, mientras que los
BCU 10 se mantuvieron en los mismos niveles de la semana anterior en 2.41%. Los
BCP 05 disminuyeron desde 5.10% hasta 5.19%, mientras que los BCP 10
disminuyeron desde 5.21% hasta 5.13%. Los depósitos en UF al año se situaron en
niveles del 3.75%, mientras que los depósitos en pesos al año se transaron en 0.46%.
El día miércoles 8 de mayo se colocaron dos series de bonos de Banco Penta (A/A)
por un total de UF 2.000.000, una en pesos y otra en UF, a 3 y a 5 años plazo
respectivamente. La tir de colocación fue de 6.00 para la serie en pesos y 3.85 para la
denominada en UF, a un spread de 87 y 139 puntos base de spread respectivamente.
Continuamos recomendando invertir en la parte corta de la curva real (1 a 4 años de
duración), ya que consideramos que aún persiste un importante riesgo de intervención
por parte del Banco Central y porque creemos que las expectativas de inflación están
subvaloradas y que debiesen converger hacia el rango meta del Banco central a
niveles de 3,00% con el transcurso de los próximos meses. No obstante lo anterior,
para hacer frente a los débiles registros de IPC esperados para los próximos meses
combinaremos esta recomendación con una toma de posiciones en el tramo corto de la
curva nominal (1 a 4 años de duración) con el afán de aprovechar el devengo de los
papeles en CLP durante estos meses de baja inflación.
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P/UP/UP/UP/U B/LB/LB/LB/L Peso enPeso enPeso enPeso en
ActualActualActualActual Max 52sMax 52sMax 52sMax 52s 5d5d5d5d 30d30d30d30d YTDYTDYTDYTD 2012201220122012 ActualActualActualActual ActualActualActualActual el Ipsael Ipsael Ipsael Ipsa

Sector Banca:Sector Banca:Sector Banca:Sector Banca:
BCI $ 33.662,0 $ 29.000,0 $ 37.600,0 -1,9% 2,3% 2,2% 16,1% 7.519,4 ���� 13,12 2,51 3,62%
Bsantander $ 31,7 $ 30,8 $ 38,3 -1,4% -1,3% -6,1% -9,9% 12.586,1 17,02 2,79 3,93%
Chile $ 73,5 $ 64,0 $ 80,4 -1,0% 2,3% -5,0% 11,7% 14.251,1 13,97 3,15 3,57%
Corpbanca $ 6,4 $ 5,0 $ 7,0 -1,6% -0,8% 0,7% -3,2% 4.606,1 14,59 2,02 0,91%
Cuprum $ 36.698,0 $ 24.500,0 $ 39.400,0 0,0% 0,0% -6,5% 60,9% 1.393,7 12,79 6,94 -
SM-Chile B $ 183,0 $ 155,0 $ 205,0 -4,2% -0,8% -3,2% 22,5% 5.112,0 28,69 2,61 2,15%

Sector Commodities:Sector Commodities:Sector Commodities:Sector Commodities:
Antarchile $ 7.511,0 $ 7.005,0 $ 8.750,0 -2,1% -0,5% 1,5% -3,5% 7.233,6 31,49 1,12 2,14%
Calicheraa $ 490,0 $ 490,0 $ 900,0 -5,8% -17,2% -36,8% 36,0% 1.984,9 16,09 2,31 -
Cap $ 14.731,0 $ 14.500,0 $ 19.337,5 -1,6% -1,7% -8,2% -15,4% 4.645,7 ���� 24,24 2,51 4,07%
CMPC $ 1.720,0 $ 1.593,1 $ 2.002,7 -1,7% 4,1% -1,7% -7,3% 8.620,3 ���� 42,19 1,02 4,32%
Copec $ 6.919,9 $ 6.415,0 $ 7.603,6 -0,6% 1,5% 1,9% -2,1% 18.981,3 46,98 1,91 8,55%
Invercap $ 3.740,0 $ 3.468,8 $ 4.703,0 3,9% 5,4% 2,5% -23,9% 1.179,5 19,60 1,97 -
Oro Blanco $ 5,8 $ 5,4 $ 7,7 -0,4% 1,0% -3,8% -21,7% 1.275,2 13,53 1,26 -
SQM-B $ 23.400,0 $ 22.900,0 $ 30.700,0 1,0% -6,0% -14,9% -1,6% 13.056,8 20,02 6,09 5,77%

Sector Com. & Tec.:Sector Com. & Tec.:Sector Com. & Tec.:Sector Com. & Tec.:
Almendral $ 70,0 $ 66,0 $ 82,0 0,0% -3,6% -4,1% 6,9% 2.000,0 10,69 1,56 -
Entel $ 9.500,0 $ 8.500,0 $ 10.500,0 4,5% 2,0% -4,0% 1,9% 4.741,7 14,78 2,68 2,62%
Sonda $ 1.664,0 $ 1.227,2 $ 1.736,5 1,4% 5,3% 9,4% 22,3% 2.942,3 ���� 27,89 3,24 1,36%

Sector Construc. & Inmob.:Sector Construc. & Inmob.:Sector Construc. & Inmob.:Sector Construc. & Inmob.:
Paz $ 320,0 $ 210,0 $ 355,0 -0,9% -3,3% -6,6% 68,7% 190,2 - 1,11 0,14%
Salfacorp $ 929,1 $ 841,0 $ 1.220,0 3,2% -4,6% -5,2% -23,9% 858,0 17,54 1,44 0,65%
Socovesa $ 225,0 $ 189,9 $ 266,0 -1,7% 2,7% -0,8% 25,7% 581,1 - 1,21 -
Besalco $ 875,0 $ 739,1 $ 988,3 2,9% -0,6% 0,0% 24,8% 1.051,3 ���� 30,90 2,91 0,50%
Sector Consumo:Sector Consumo:Sector Consumo:Sector Consumo:
Andina-B $ 3.180,0 $ 2.440,1 $ 3.350,0 -0,6% 2,0% 5,6% 32,7% 5.712,9 27,91 3,44 1,81%
Campos $ 36,5 $ 33,4 $ 41,0 0,0% -5,2% 2,8% -10,9% 72,0 4,73 0,46 -
CCU $ 7.820,0 $ 5.983,2 $ 8.210,0 0,1% 3,7% 3,7% 10,9% 5.256,0 21,75 3,97 2,01%
Conchatoro $ 925,0 $ 866,0 $ 1.039,0 -0,4% 0,4% -0,8% -5,8% 1.458,1 ���� 23,02 0,00 1,03%
Iansa $ 31,5 $ 30,7 $ 40,2 -0,2% -8,8% -9,4% -6,7% 263,5 8,03 0,74 -
Invermar $ 82,5 $ 60,0 $ 170,0 -0,3% 0,6% 19,6% -60,1% 50,3 - 7,58 -
Multifoods $ 130,0 $ 98,0 $ 169,0 3,6% -5,8% 13,5% -24,2% 387,0 - 2,53 -

Sector Industrial:Sector Industrial:Sector Industrial:Sector Industrial:
Cristales $ 4.450,0 $ 3.600,1 $ 5.200,0 -7,3% -10,1% 7,2% -12,6% 601,0 19,75 1,20 -
Lan $ 9.700,0 $ 9.525,0 $ 16.689,0 -0,1% 0,0% -13,8% -7,7% 9.745,8 204,35 1,91 9,81%
Madeco $ 18,5 $ 15,4 $ 22,9 2,9% -3,8% 6,7% -26,0% 290,1 5,37 0,47 -
Masisa $ 46,8 $ 42,0 $ 59,5 4,3% 6,1% -6,5% 6,4% 687,9 12,01 0,51 -
Quinenco $ 1.530,0 $ 1.243,1 $ 1.676,3 -1,3% -4,4% -0,6% 23,2% 4.341,2 14,61 1,09 -
SK $ 1.240,0 $ 1.049,0 $ 1.375,0 2,6% 2,1% 7,4% 32,6% 2.812,9 19,81 2,39 0,72%
Vapores $ 44,4 $ 40,0 $ 63,4 5,5% -3,5% 3,8% 36,4% 816,8 - 0,95 0,58%
CFR $ 120,0 $ 100,0 $ 130,0 -1,6% -0,9% -0,8% - 2.131,2 ���� 26,79 3,01 0,00%
SM SAAM $ 54,5 $ 49,1 $ 61,5 -0,9% 1,9% - - 1.119,8 0,00 0,00 0,00%

Sector Retail:Sector Retail:Sector Retail:Sector Retail:
Cencosud $ 2.630,0 $ 2.457,2 $ 3.085,0 -0,8% -4,5% 2,7% -12,8% 15.577,5 ���� 22,93 1,96 6,04%
Falabella $ 5.390,0 $ 4.249,1 $ 5.755,2 -1,3% -1,3% 9,3% 22,1% 27.370,5 35,09 4,52 5,31%
Forus $ 3.350,0 $ 1.900,0 $ 3.350,0 1,5% 5,5% 24,3% 94,7% 1.827,2 27,76 7,84 0,58%
Hites $ 434,9 $ 281,0 $ 627,0 1,1% -17,2% 6,1% 26,8% 346,1 12,16 1,53 0,15%
La Polar $ 189,0 $ 162,0 $ 384,7 -0,7% 1,4% -8,1% -20,9% 398,3 - - -
Parauco $ 1.272,0 $ 845,9 $ 1.365,3 -0,6% 6,2% 7,3% 39,9% 1.886,3 23,50 1,88 1,52%
Ripley $ 514,4 $ 405,1 $ 548,4 2,2% -2,0% 12,7% -7,8% 2.101,6 ���� 26,90 1,32 1,03%

Sector Utilities:Sector Utilities:Sector Utilities:Sector Utilities:
Aguas-A $ 382,5 $ 295,9 $ 402,9 1,5% -0,2% 12,6% 14,0% 4.787,9 19,89 3,55 2,43%
CGE $ 2.850,0 $ 2.050,0 $ 3.025,0 -0,2% -1,7% 2,9% 11,2% 2.506,2 - 1,02 -
Colbún $ 147,0 $ 130,0 $ 156,0 -1,2% 5,6% 11,3% -0,6% 5.439,8 84,99 1,54 -
ECL $ 1.016,9 $ 899,0 $ 1.294,9 2,7% 3,8% -9,5% - 2.260,3 69,05 1,36 1,38%
Endesa $ 820,5 $ 710,0 $ 888,9 -2,1% -0,4% 5,4% 1,6% 14.200,9 29,08 2,62 6,31%
Enersis $ 176,4 $ 144,8 $ 188,8 -2,2% -1,7% 3,1% -3,7% 18.274,6 ���� 17,71 1,46 5,59%
AesGener $ 334,0 $ 247,9 $ 345,0 -2,2% 3,6% 8,6% 11,1% 5.687,5 26,96 2,22 1,80%
IAM $ 1.060,0 $ 770,0 $ 1.100,0 3,7% 7,1% 9,9% 20,9% 2.236,9 18,21 1,76 1,03%

Fuente: Bolsa de Comercio (**) Cifras en millones de dólares.

AcciónAcciónAcciónAcción Min 52sMin 52sMin 52sMin 52s
Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad PreciosPreciosPreciosPrecios Cartera Cartera Cartera Cartera 

TannerTannerTannerTanner

Weekly Tanner Seguimiento Acciones LocalesSeguimiento Acciones LocalesSeguimiento Acciones LocalesSeguimiento Acciones Locales

Market Market Market Market 
Cap.(**)Cap.(**)Cap.(**)Cap.(**)

Departamento de Estudios y Estrategia                                                                        Av. Apoquindo 3.000  piso 10, Las Condes Teléfono: 2 731 89 00



Weekly Tanner

Departamento de Estudios y Estrategia                                                               Av. Apoquindo 3000 piso 10                                                                           Teléfono: 731 89 00

DisclaimerDisclaimerDisclaimerDisclaimer

Este informe ha sido elaborado sólo con el objeto de proporcionar información a los clientes de Tanner Corredores de Bolsa S.A.. Este informe no es una solicitud, ni
una oferta para comprar o vender acciones, bonos u otros instrumentos financieros mencionados en el mismo o relacionados con las empresas o mercados que en él
se señalan. Esta información, y aquélla en que está basada, ha sido obtenida en base a información pública de fuentes que parecen confiables. Sin embargo, esto no
garantiza que ellas sean exactas ni completas. Las proyecciones y estimaciones que se puedan presentar en este informe han sido elaboradas con las mejores
herramientas disponibles, pero ello no garantiza que las mismas se cumplan. Todas las opiniones y expresiones contenidas en este informe, pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Los valores y emisores extranjeros a que se pueda hacer referencia en este informe no se encuentran inscritos en el Registro
de Valores a cargo de la Superintendencia de Valores y Seguros de nuestro país y no le son aplicables las leyes y normativa que regulan el mercado de valores
nacional. La frecuencia de publicación de los informes, si la hubiere, queda a discreción de Tanner Corredores de Bolsa S.A.. Se prohíbe citar o reproducir en forma
total o parcial este informe sin la autorización expresa previa de Tanner Corredores de Bolsa S.A..

Tanner Corredores de Bolsa S.A. y cualquiera sociedad o persona relacionada con ella y sus accionistas controladores pueden tener en todo momento inversiones a
corto o largo plazo en cualquiera de los instrumentos mencionados en este informe o relacionados con la o las empresas o el mercado que en él se mencionan y
pueden comprar o vender esos mismos instrumentos. Las proyecciones y estimaciones presentadas en este informe no deben ser la única base para la adopción de
una adecuada decisión de inversión y cada accionista debe efectuar su propia evaluación en función de su situación personal, estrategia de inversión, tolerancia al
riesgo, situación impositiva, entre otros aspectos. El resultado de cualquier operación financiera realizada con el apoyo de este informe es de exclusiva responsabilidad
de la persona que la realiza. En consecuencia, es responsabilidad exclusiva de los inversionistas informarse previamente respecto de dichos valores y emisores
extranjeros antes de adoptar cualquier decisión de inversión.


